Demonstracdes Financeiras

LAGO AZUL TRANSMISSAO S.A.

31 de dezembro de 2017
Com relatério dos auditores independentes



indice

Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstragdes contabeis................cccoovevien, 3
Balango patrimOnial ..........oooo i e e e e et aaararrran 5
Demonstragao dos reSURAAOS. .......oooii i ——— 6
Demonstracdo dos resultados abrangentes....... ... 7
Demonstracao das mutagdes do patriménio liQUIdO..........cooeeei i 8
Demonstragao doS flUXOS (€ CAIXA........uuuuuuiiuiiiuiiiiiiiiiiiitiiieie e aaaeeaaeaeaeenaeenassnsesnsssnnsneseenesees 9
Demonstragcao dos valores adiCioNadOS. .........ciiiviiiiiiiiiiiiie e e et e e e e e e e e e e e e e eaeanne 10

Notas explicativas as demonstrages fiNAnCEIras.........cccoooiio e 11




Grupo

4
“# MACIEL

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS
DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Aos

Diretores e Acionistas da

LAGO AZUL TRANSMISSAO S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Opinidao

Examinamos as demonstragées contabeis da LAGO AZUL TRANSMISSAO
S.A. (COMPANHIA), que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2017 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutacées do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracées contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e
financeira da COMPANHIA em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas
operagoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com
tais normas, estéo descritas na segéo a seguir, intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstracées contabeis”. Somos independentes em
relagdo a COMPANHIA, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniado.

Outros Assuntos

Demonstrag¢ao do valor adicionado

A demonstragéo do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31

de dezembro de 2017, elaborada sob a responsabilidade da administracéo da 3
Companhia, e apresentada como informac&o suplementar para fins de NBC TG '
09, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a
auditoria das demonstragdes contabeis da Companhia. Para a formagao de

nossa opiniao, avaliamos se essa demonstracdo esta conciliada com as
demonstragdes contabeis e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua /
forma e contetdo estéo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento /

www.macielauditores compr
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NBC TG 09 - Demonstragdo do Valor Adicionado. Em nossa opiniao, essa
demonstragéo do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os
aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento
Técnico e s&o consistentes em relagdo as demonstragées contabeis tomadas
em conjunto.

Valores correspondentes ao exercicio anterior

As demonstragdes contabeis da LAGO AZUL TRANSMISSAO S.A. para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 foram examinadas por outro auditor
independente que emitiu relatério 15 de marg¢o de 2017, respectivamente, com
opinido sem modificagéo, sobre essas demonstragoes contabeis.

Outras informacgdes que acompanham as demonstragdes contabeis e o
relatério do auditor

A administragdo da COMPANHIA é responsavel por essas outras informagodes
que compreendem o Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragées contabeis nao abrange o Relatoério da
Administragado e nao expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria
sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragées contabeis, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragao e, ao fazé-lo, considerar
se esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragoes
contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma,
aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distor¢ao relevante no Relatério da Administracdo, somos
requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidade da administragio e da governancga pelas demonstracoes
contabeis

A administragédo ¢ responsavel pela elaboragao e adequada apresentacao das
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necesséarios para
permitir a elaboragdo de demonstracdes contabeis livres de distor¢éo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstracées contabeis, a administragdo & responsavel

pela avaliagao da capacidade de a companhia continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional

€ 0 uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragées contabeis, a nao

ser que a administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas %
operagbes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da COMPANHIA s3o aqueles com

responsabilidade pela supervisdfo do processo de elaboracdo das
demonstragdes contabeis.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstragoes
contabeis, tomadas em conjunto, estio livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. e emitir relatoério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranca, mas,
nao, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorgées relevantes existentes. As distorgoes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracées
contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracées
contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como,
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opinido. O risco de nao deteccdo de distorgao relevante resultante de
fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou
representacdes falsas intencionais.

» Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas,
ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles
internos da companhia.

 Avaliamos a adequagédo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragao.

e Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administracdo, da base contabil
de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas,
se existe incerteza relevante em relagao a eventos ou condigdes que possam
levantar duvida significativa em relagao a capacidade de continuidade
operacional da companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atengdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas
divulgagoes nas demonstragcées contabeis ou incluir modificagdo em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estio
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigées futuras podem levar a Companhia a ndo mais se /)/
manter em continuidade operacional. A ]

 Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o conte(ido das demonstracoes
contabeis, inclusive as divulgagées e se as demonstragdes contabeis
representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira (
compativel com o objetivo de apresentagao adequada.




Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagoes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 23 de margo de 2018.

ROG S/éﬁ-‘\CIEL DE OLIVEIRA
2 CRC/RS8°071.505/0-3 TSP-S-RJ
Socio Responsavel Técnico
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Lago Azul Transmisséao S.A.

Balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de reais) UM

ATIVO

Notas
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 4
Concessionarias e permissionarias
Impostos a recuperar 5
Contas a receber ativo financeiro 6

Outros ativos circulantes
Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE
Contas a receber ativo financeiro 6
Imobilizado liquido

Total do ativo ndo circulante
TOTAL DO ATIVO

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

CIRCULANTE

Fornecedores 7
Salarios e encargos

Obrigagoes fiscais

Dividendos propostos

Encargos setoriais

Outros passivos circulantes

Total do passivo circulante

NAO CIRCULANTE
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 8
Total do passivo nao circulante

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social 9.a
Reserva legal 9.b
Dividendos adicionais 9.c

Reserva de lucros a realizar
Total do patriménio liquido
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrac¢des financeiras.

3

31/12/2017 31/12/2016
4.689 3.431
414 563
260 164
3.893 3.757
67 1
9.323 7.916
36.607 31.593
7 4
36.614 31.597
45.937 39.513
2.830 "7
81 7
136 152
1.433 498
28 -
393 12
4.901 1.456
1.105 1.126
1.105 1.126
35.156 35.156
325 128
4.298 1.495
152 152
39.931 36.930
45.937 39.513
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Lago Azul Transmisséo S.A.

Demonstracdo dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de reais) UM

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

Custo de Construgéo

Despesas de operagado e manutengao
Gastos Operacionais

LUCRO BRUTO

DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal

Servigos de terceiros

Depreciagao

Outros

Total

LUCRO ANTES DAS RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

RECEITAS FINANCEIRAS
DESPESAS FINANCEIRAS

LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUIQAO
SOCIAL

Imposto de renda corrente

Contribuigéo social corrente

Imposto de renda diferido

Contribuigéo social diferida

Total

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrac¢des financeiras.

4

Notas 31/12/2017 31/12/2016
10 9.307 18.541
11 (3.466) (15.070)

(580) (99)
(255) -
5.006 3.373
(328) (303)
(842) (210)
) 2
(9) (11)
(1.181) (525)
3.825 2.848
12 338 318
12 (21) (31)
4.142 3.134
(151) -
(78) -
32 (749)
(10) (287)
(208) (1.036)
3.934 2.098
N



Lago Azul Transmisséo S.A.

Demonstracdo dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de reais) UM

31/12/2017 31/12/2016
Lucro liquido do exercicio 3.934 2.098
Outros resultados abrangentes - -
Total dos resultados abrangentes do exercicio 3.934 2.098
I((I.,-r'..
As notas explicativas sao parte integrante das demonstrac¢des financeiras. \
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Lago Azul Transmisséo S.A.

Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido

(Em milhares de reais) UM

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

Integralizagao de capital em janeiro de 2016
Integralizac&o de capital em margo de 2016
Integralizac&o de capital em abril de 2016
Integralizagc&o de capital em junho de 2016
Integralizac&o de capital em setembro de 2016
Integralizac&o de capital em dezembro de 2016
Lucro liquido do exercicio

Constituicdo da Reserva Legal

Dividendos minimos obrigatérios

Constituicdo de dividendos adicionais

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

Lucro liquido do exercicio
Constituicdo da reserva Legal
Dividendos minimos obrigatérios
Constituicdo de dividendos adicionais

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

6

Lucros/
Capital Reserva Lucros a Dividendos Prejuizos
social Legal Realizar adicionais acumulados Total

17.406 23 152 - - 17.581
3.250 - - - - 3.250
2.000 - - - - 2.000
2.000 - - - - 2.000
4.000 - - - - 4.000
4.000 - - - - 4.000
2.500 - - - - 2.500

- - - - 2.098 2.098

- 105 - - (105) -

- - - - (498) (498)

- - - 1.495 (1.495) -

35.156 128 152 1.495 - 36.931

- - - - 3.934 3.934

- 197 - - (197) -

- - - - (934) (934)

- - - 2.803 (2.803) -

35.156 325 152 4.298 - 39.931




Lago Azul Transmisséo S.A.
Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido
(Em milhares de reais) UM

Lucros/
Capital Reserva Lucros a Dividendos Prejuizos
social Legal Realizar adicionais acumulados Total
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 17.406 23 152 - - 17.581
Integralizagao de capital em janeiro de 2016 3.250 - - - - 3.250
Integralizac&o de capital em margo de 2016 2.000 - - - - 2.000
Integralizac&o de capital em abril de 2016 2.000 - - - - 2.000
Integralizagc&o de capital em junho de 2016 4.000 - - - - 4.000
Integralizagcao de capital em setembro de 2016 4.000 - - - - 4.000
Integralizagc&o de capital em dezembro de 2016 2.500 - - - - 2.500
Lucro liquido do exercicio - - - - 2.098 2.098
Constituicdo da Reserva Legal - 105 - - (105) -
Dividendos minimos obrigatérios - - - - (498) (498)
Constituicdo de dividendos adicionais - - - 1.495 (1.495) -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 35.156 128 152 1.495 - 36.931
Lucro liquido do exercicio - - - - 3.934 3.934
Constituicdo da reserva Legal - 197 - - (197) -
Dividendos minimos obrigatérios - - - - (934) (934)
Constituicdo de dividendos adicionais - - - 2.803 (2.803) -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 35.156 325 152 4.298 - 39.931

As notas explicativas sado parte integrante das demonstragdes financeiras.

7



Lago Azul Transmisséo S.A.

Demonstracado dos fluxos de caixa — Método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigao social
Ajuste de itens que ndo causaram impacto no caixa

Rendimento liquido do ativo financeiro
Depreciacao

Aumento (reducé&o) nos ativos e passivos operacionais
Contas a receber de clientes

Impostos a recuperar

Outros ativos circulantes

Fornecedores

Obrigagoes fiscais

Encargos setoriais

Salarios e encargos

Outros passivos circulantes

Caixa iquido gerado (consumido) pelas atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimento

Acréscimo de imobilizado

Ativo financeiro

Caixa liquido consumido pelas atividades de investimento
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Integralizagao de Capital

Caixa Liquido gerado pelas atividades de financiamento
Aumento (Reducdo) liquida de caixa e equivalentes de caixa
Inicio do Exercicio

Final do Exercicio

Aumento (Reducdao) liqguida de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrac¢des financeiras.

8

31/12/2017  31/12/2016
4.142 3.134
(1.297) (2.332)
2 2
2.847 804
150 (563)
(96) (88)
(66) 8
2.506 (3.888)
(246) 120
28 -

4 14

(10) 12
5.117 (3.581)
(5) 3)
(3.854) (15.070)
(3.859) (15.072)
- 17.750

- 17.750
1.258 (903)
3.431 4.335
4.689 3.431
1.258 (903)

S
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Lago Azul Transmisséo S.A.

Demonstragéo dos valores adicionados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de reais) UM

RECEITA
Receita

INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS

Custos de construgao
Materiais / Servigos de terceiros

DEPRECIACAO / AMORTIZACAO
Depreciacao

VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Resultado financeiro
VALOR ADICIONADO TOTAL ADISTRIBUIR

DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Pessoal
Remuneracéo direta
Beneficios
FGTS

Impostos, taxas e contribui¢cfes
Federais

Remunerag&o de capitais de terceiros
Compartilhamento de despesas

Remuneracgao de capitais préprios
Lucro do exercicio

TOTAL

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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31/12/2017 31/12/2016
9.307 18.541
(3.466) (15.070)
(990) (383)

2) (2)
4.849 3.089
317 287
5.166 3.375
304 206
11 10
14 13
328 229
208 1.034
208 1.034
694 13
694 13
3.934 2.098
5.166 3.375
I(?:-,;’: }i‘.-
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Lago Azul Transmisséao S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediéarias
Em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais) UM

1 Informagdes gerais

A Lago Azul Transmissdo S.A., (Companhia), sociedade privada, de capital fechado, foi
constituida em 09 de dezembro de 2013 e esta estabelecida na Rua Real Grandeza, 274
— parte, bairro Botafogo, Cidade do Rio de Janeiro. A Companhia € uma Sociedade de
Propésito Especifico e tem por objeto social a exploracdo de concessdes de Servigos
Publicos de Transmissao de Energia, prestados mediante implantagdo e exploragao de
instalacbes de transmissao e demais servigos complementares necessarios a transmissao
de energia elétrica. Esta atividade é regulamentada pela Agencia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL), vinculada ao Ministério de Minas e Energia (MME).

A Companhia assinou o Contrato de Concessdao n° 03/2014 da ANEEL, com prazo
estimado de entrada em operagdo em 30 meses a partir da data da assinatura com o prazo
de concesséao de 30 anos.

1.1 Da concesséao

A Companhia foi constituida a partir do Consércio Lago Azul, vencedor do Lote D do Leildo
de Transmissao n°® 07/2013, realizado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL)
em 14 de novembro de 2013.

O Lote D é composto pela seguinte instalacido, no Estado de Goias:
— LT 230 kV Barro Alto — Itapaci,C2 (69 km).
As instalagdes de transmisséo sdo compostas pela:

e Linha de Transmissao Barro Alto — Itapaci, em 230 kV, circuito simples, segundo
circuito, com extensao aproximada de 69 km, com origem na Subestagado Barro Alto e
término na Subestacao Itapaci.

e Com entradas de linhas, barramentos, instalagdes vinculadas e demais instalacées
necessarias as fungbes de medigdo, supervisdo, protecdo, comando, controle,
telecomunicacao, administragédo e apoio.

A Receita Anual Permitida (RAP) foi determinada em R$ 3.050.000 (Trés milhdes e
cinquenta mil reais), valor histérico, e sera corrigida anualmente, com base na variagao do
IPCA, no més de julho de cada ano, nos termos do contrato de concessao, contados a
partir do inicio da operagao comercial.

Em 19 de setembro de 2016 a Companhia entrou em operacao passando a receber a RAP
integralmente.

1.2 Regime Especial de Incentivos para o Desenvolvimento da Infraestrutura —
REIDI — junto as Autoridades Governamentais competentes

A Companhia, por ter projetos aprovados de construgdo de infraestrutura no setor de
energia, obteve a habilitagdo para operar no Regime de Incentivos para o Desenvolvimento
da Infraestrutura - REIDI (instituido pela Lei n°® 11.488/2007) junto as Autoridades
Governamentais competentes, que concede o beneficio fiscal da suspensédo da
Contribuicdo para o Programa de Integragdo Social e de Formag¢ao do Patrimbnio do

JERN
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Lago Azul Transmisséao S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediéarias
Em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais) UM

Servidor Publico PIS/PASEP e Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social -
COFINS (mercado interno e importagcao) na aquisicdo de bens ou materiais de construgao
de obras de infraestrutura que serdo convertidas ao custo dos bens da concessao, a
aliquota zero, conforme publicagdes no Diario Oficial em 02 de outubro de 2014.

2 Elaboracéo e apresentacao das principais praticas contabeis

As demonstragoes contabeis da Companhia foram preparadas e estdo sendo
apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem
as disposicdes contidas na Lei das Sociedades por Agdes e normas e procedimentos
contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

A Companhia adotou os pronunciamentos, interpretagdes e orientagcbes, emitidas pelo
CPC, que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2017. As demonstrag¢des financeiras
foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor.

As demonstracdes contabeis foram elaboradas com apoio em diversas bases de avaliacao
utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparagao
das demonstragdes financeiras foram apoiadas em fatores objetivos e subjetivos, com base
no julgamento da Administragado para determinacao do valor adequado a ser registrado nas
demonstracgdes financeiras.

Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a avaliagao dos ativos
financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente, recuperabilidade dos
impostos diferidos, analise do risco de crédito para determinacdo da provisdo para
devedores duvidosos, assim como a analise dos demais riscos para determinagao de
outras provisdes, inclusive para contingéncias.

A liquidagdo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstrac¢des financeiras devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas
estimativas pelo menos anualmente.

Determinados saldos relacionados a apresentagcao do ativo financeiro e dos impostos
diferidos passivos (PIS e COFINS) apresentados no balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2016 e na nota explicativa 13 - Receita Liquida para o trimestre findo em 31
de dezembro de 2016, foram reclassificados para uma melhor apresentagao dos
demonstrativos financeiros da Companhia e para manutengao de sua comparabilidade. A
reclassificagdo efetuada ndo produziu efeito algum nos indicadores de solvéncia, capital
de giro, fluxos de caixa e resultados operacionais e liquidos da Companhia.

As demonstragdes contabeis da Companhia apresentam informacgdes comparativas ao
exercicio anterior e foram autorizadas pela Administracao em 23 de fevereiro de 2018.

b) Moeda funcional
As demonstragdes contabeis estdo apresentadas em reais, que é a moeda funcional e de

apresentacao da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais
préximo, exceto quando indicado de outra forma.

c) Base de preparacdo e mensuragao (,f:""'-'r".'_
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediéarias
Em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais) UM

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto por
determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos na data do
fechamento do balango, conforme descrito nas praticas contabeis a seguir. O custo
histérico geralmente é baseado no valor justo das contraprestacbes pagas em troca de
ativos.

As principais praticas contabeis aplicadas na preparagdo destas demonstracoes
financeiras foram adotadas de modo consistente com as demonstragdes financeiras do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e estdo escritas a seguir:

2.1  Apuracdo do resultado

O resultado das operagdes é apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia de exercicio.

2.2 Receita operacional

A receita é reconhecida na extensao em que for provavel que beneficios econdmicos serao
gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita
liquida é mensurada com base no valor justo da contraprestagdo recebida, excluindo
descontos, abatimentos e encargos sobre vendas.

2.2.1 Receitade concessao

a) Receita de operacdao e manutencéo

As receitas oriundas dos servigcos de Operagdo Manutengcao (“O&M”) sdo determinadas
com base nos valores atribuidos pela Administracdo estimados para fazer face aos custos
de O&M e reconhecidos de forma linear a cada ciclo anual durante o prazo da concesséo.

b) Receita de construcéo

A Interpretacdo Técnica ICPC 01 (R1) — Contratos de concessao (“ICPC 01 (R1)")
estabelece que o concessionario de energia elétrica deve registrar € mensurar a receita
dos servicos que presta de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 17 - Contratos
de Construgao (servicos de construgdo ou melhoria) e CPC 30 - Receitas (servigcos de
operacao - fornecimento de energia elétrica), mesmo quando regidos por um unico contrato
de concessao.

A Companhia contabiliza receitas e custos relativos a servigos de construgdo ou melhoria
da infraestrutura utilizada na prestacao dos servicos de transmissao de energia elétrica. A
margem de construgdo adotada é estabelecida como préxima a zero, considerando que:
(i) a atividade fim da Companhia € a transmissao de energia elétrica; (ii) toda receita de
construgao esta relacionada com a construgao de infraestrutura para o alcance da sua
atividade fim, e (iii) a Companhia terceiriza a constru¢ao da infraestrutura com partes nao
relacionadas. Mensalmente, a totalidade das adicbes efetuadas ao ativo financeiro
indenizavel em curso é transferida para o resultado, como custo de construgao, apés
deducéo dos recursos provenientes do ingresso de obrigagdes especiais, se houver.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediéarias
Em 31 de dezembro de 2017
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C) Receita de remunerag¢éo dos ativos de concesséao

A receita financeira de concessao corresponde a remuneracéao pela taxa de desconto, que
corresponde a taxa interna de retorno do projeto, do fluxo incondicional de recursos
estabelecido pelo poder concedente através da receita anual permitida (RAP).

2.2.2 Receita de juros

A receita de juros é reconhecida quando for provavel que os beneficios econémicos futuros
deverao fluir para a Companhia e o valor da receita possa ser mensurado com
confiabilidade. A receita de juros é reconhecida pelo método linear com base no tempo e
na taxa de juros efetiva sobre o montante do principal em aberto, sendo a taxa de juros
efetiva aquela que desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados
durante a vida estimada do ativo financeiro indenizavel em relagao ao valor contabil liquido
inicial deste ativo.

2.3 Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros somente s&do reconhecidos a partir da data em que a
Companhia se torna parte das disposicoes contratuais dos instrumentos financeiros.
Quando reconhecidos, sao inicialmente registrados ao seu valor justo acrescido dos custos
de transagao que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissao, exceto no
caso de ativos e passivos financeiros classificados na categoria ao valor justo por meio do
resultado, onde tais custos sdo diretamente langados no resultado do exercicio. Sua
mensuragdo subsequente ocorre a cada data de balango de acordo com as regras
estabelecidas para cada tipo de classificacdo de ativos e passivos financeiros.

(@) Ativos financeiros ndo derivativos

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Companhia séo: caixa e equivalentes de
caixa, contas a receber de clientes e ativo financeiro indenizavel.

(b) Passivos financeiros ndo derivativos

Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Companhia sdo: fornecedores e
demais contas a pagar. Estes passivos financeiros nao sdo usualmente negociados antes
do vencimento. Apds reconhecimento inicial, sdo mensurados pelo custo amortizado pelo
método da taxa efetiva de juros. Os juros, atualizagdo monetaria e variagdo cambial,
quando aplicaveis, sao reconhecidos no resultado quando incorridos.

(c) Desreconhecimento (baixa) dos ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de
um grupo de ativos financeiros semelhantes) é baixado quando os direitos de receber
fluxos de caixa do ativo expirarem.

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacao for revogada, cancelada ou expirar.
Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante com
termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente forem
significativamente alterados, essa substituicdo ou alteracdo é tratada como baixa do
passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenca nos
correspondentes valores contabeis reconhecida na demonstragéo do resultado.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediéarias
Em 31 de dezembro de 2017
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2.4 Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sao mantidos com a finalidade de atender os compromissos de
caixa de curto prazo e nao para investimento ou outros propdsitos. Para que um
investimento seja qualificado como equivalente de caixa, ele precisa ter conversibilidade
imediata em montante conhecido de caixa e estar sujeito a um insignificante risco de
mudanca de valor. Portanto, um investimento normalmente qualifica-se como equivalente
de caixa somente quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou
menos, a contar da data da aquisicao.

2.5 Concessionérios e permissionarios

Destinam-se a contabilizacao dos valores a receber referentes ao servigo de transmissao
de energia, registrados pelo regime de competéncia. O faturamento dos valores a receber
foi efetuado conforme determinacao do Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS, por
meio dos avisos de crédito (AVCs) mensais. Foi constituida provisdo em montante
considerado suficiente pela Administracao para os créditos cuja recuperagao é considerada
duvidosa, com base na avaliagao individual de cada cliente com parcelas em atraso.

2.6 Contas a receber - ativo financeiro indenizavel

Compreende o direito de uso da infraestrutura, construida ou adquirida pelo operador ou
fornecida para ser utilizada pela outorgante como parte do contrato de concessao do
servico publico de energia elétrica, em consonancia com o ICPC 01 (R1).

E avaliado ao custo de aquisicdo, deduzido da amortizagdo acumulada e das perdas por
reducdo ao valor recuperavel, quando aplicavel.

A Companhia entende nao haver qualquer indicativo de que o valor contabil dos bens do
ativo financeiro indenizavel excede o seu valor recuperavel. Contudo, a fim de corroborar
seu entendimento a Companhia efetua anualmente o teste de recuperabilidade utilizando
o método do valor presente dos fluxos de caixa futuros gerados pelos ativos resultando um
valor superior aquele registrado contabilmente.

A Companhia reconhece um contas a receber do poder concedente quando possui direito
incondicional de receber caixa ao final da concessao a titulo de indenizacdo pelos
investimentos efetuados pelas distribuidoras e transmissoras de energia e ndo recuperados
por meio da prestacdo de servigos relacionados a concessdo. Estes ativos financeiros
estao registrados pelo valor presente do direito e sdo calculados com base no valor liquido
dos ativos construidos considerando o custo proporcional ao total, incorrido até a data do
balango, pertencentes a infraestrutura que serdo indenizados pelo poder concedente,
descontados com base na taxa do custo médio ponderado do capital da Companhia.

O valor reconhecido do ativo financeiro indenizavel, suas estimativas de fluxos de caixa
futuros e taxas efetivas de juros, serdo revisados trimestralmente.

Esses ativos financeiros ndo possuem um mercado ativo, apresentam fluxos de caixa fixos
e determinaveis, e, portanto, sado classificados como “Ativo financeiro indenizavel”, sendo
inicialmente estimados com base nos respectivos valores justos e posteriormente
mensurados pelo custo amortizado calculado pelo método da taxa de juros efetiva.
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2.7 Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios econémicos
futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado
com seguranga.

Um passivo é reconhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigacao legal
ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisdes sao registradas tendo como base
as melhores estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua realizacdo ou
liquidagao é provavel que ocorra nos proximos doze meses.

2.8 Tributagao e encargos regulatérios

Em 2017 a Companhia optou pela tributagéo pelo lucro presumido, cuja base de calculo do
imposto de renda e da contribuigdo social é calculada por meio da aplicagao do percentual
de 8% e 12%, respectivamente, sobre a receita bruta, sobre os ganhos de capital e demais
receitas.

Conforme facultado pela legislacao tributaria, até o exercicio de 2016, a Companhia optou
pela tributagdo do lucro real anual com estimativas mensais. Sendo assim, a base de
calculo do imposto de renda e da contribuicdo social, para a estimativa mensal, foi
calculada por meio da aplicagao do percentual sobre a receita bruta e sobre os ganhos de
capital e demais receitas. O imposto de renda foi calculado a aliquota de 15% sobre o lucro
tributavel, acrescida do adicional de 10% para os lucros que excederem R$ 60.000 no
periodo de trés meses e compensados 0s prejuizos fiscais existentes, reconhecidos pelo
regime de competéncia. A contribuigdo social sobre o lucro foi calculada a aliquota de 9%
sobre o lucro contabil ajustado, também considerando a compensagao de bases negativas,
reconhecidos pelo regime de competéncia.

As antecipagbes ou valores passiveis de compensagdo sdo demonstrados no ativo
circulante ou néo circulante, de acordo com a previsao de sua realizagao.

Além do Imposto de Renda e da Contribuigdo Social, a receita de prestacéo de servigo de
transmissao esta sujeita aos seguintes impostos, taxas e contribui¢des, pelas seguintes
aliquotas basicas:

e Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS e
Programa de Integracao Social - PIS a aliquota de 9,25%.

o Taxa de Fiscalizagao de Servigos de Energia Elétrica - TFSEE mensal fixado
pelos Despachos emitidos pela ANEEL.

e As concessionarias e permissionarias de servigcos publicos de transmissao
de energia elétrica estdo obrigadas a destinar anualmente o percentual de 1%
de sua receita operacional liquida, apurada de acordo com o dispositivo no
Manual de Contabilidade do Setor Elétrico (MCSE), em pesquisa e
desenvolvimento do setor elétrico, conforme Lei n°® 9.991/00 e Resolucao
Normativa Aneel n°® 504/12.
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Esses encargos sao apresentados como dedugdes da receita de uso do sistema de
transmisséo na demonstragéo do resultado.

Imposto diferido € gerado por diferengas temporarias na data do balango entre as bases
fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis. Impostos diferidos passivos sao
reconhecidos para todas as diferengas tributarias temporarias.

2.9 Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo e os de curto prazo, quando o efeito é
considerado relevante em relacdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto,
sao ajustados pelo seu valor presente.

O ajuste a valor presente é calculado levando em consideragdo os fluxos de caixa
contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos
e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas receitas, despesas e custos associados
a esses ativos e passivos sdo descontados com o intuito de reconhecé-los em
conformidade com o regime de competéncia de exercicios. Posteriormente, esses juros
sao realocados nas linhas de despesas e receitas financeiras no resultado por meio da
utilizacdo do método da taxa efetiva de juros em relagao aos fluxos de caixa contratuais.

2.10 Demonstracdes dos fluxos de caixa

A demonstracdo dos fluxos de caixa foi preparada e esta apresentada de acordo com o
pronunciamento contabil CPC 03 (R2) - Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, emitido pelo
CPC.

2.11 Distribuicao de dividendos

A politica de reconhecimento contabil de dividendos esta em consonancia com as normas
previstas no CPC 25 e ICPC 08, as quais determinam que os dividendos propostos a serem
pagos e que estejam fundamentados em obrigagdes estatutarias, devem ser registrados
no passivo circulante.

O estatuto social da Companhia prevé que, no minimo, 25% do lucro liquido anual sejam
distribuidos a titulo de dividendos. Adicionalmente, de acordo com o estatuto social,
compete a Assembleia de Acionistas deliberar sobre o pagamento de juros sobre o capital
proprio e de dividendos intermediarios.

Desse modo, no encerramento do exercicio social e apds as devidas destinagdes legais a
Companhia registra a provisdo equivalente ao dividendo minimo obrigatério ainda nao
distribuido no curso do exercicio, ao passo que registra os dividendos propostos
excedentes ao minimo obrigatério como “Proposta de distribuigdo de dividendo adicional”
no patrimonio liquido.

2.12 Demonstra¢cdes do valor adicionado
As demonstragdes do valor adicionado foram preparadas e estdo apresentadas de acordo

com o pronunciamento contabil CPC 09 - Demonstracao do valor adicionado, emitido pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).
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2.13 Informagdes por segmento

A Companhia ndo possui diferentes segmentos de negdécios e administra o resultado das
operagdes com base na estrutura da demonstragao de resultados. Desta forma, nao esta
sendo apresentada qualquer informagao por segmento.

3 Novos pronunciamentos técnicos e interpretacdes

Aplicacdo das normas novas e revisadas, a partir de 1° de janeiro de 2017, que néo tiveram
efeito ou ndo tiveram efeito material sobre os montantes divulgados no exercicio atual e
em exercicio anteriores:

Modificagcbes a IAS 7 - Necessidade de inclusao de divulgacdo de mudangas nos passivos
oriundos de atividades de financiamento.

Modificacdo a IAS 12 - Reconhecimento de ativos fiscais diferidos para perdas nao
realizadas.

Modificacdes a IFRS 12 - Ciclos de melhorias anuais 2015-2017.

As normas e interpretagdes emitidas, mas ainda nao vigentes, até a data de emisséo das
demonstracgdes financeiras da Companhia sao divulgadas abaixo. A Companhia pretende
adotar essas normas, se for o caso, quando elas entrarem em vigor:

CPC 48 - Instrumentos Financeiros - a norma inclui novos modelos para os trés aspectos
de contabilizacdo de instrumentos financeiros: classificagdo e mensurag¢ao, redugdo ao
valor recuperavel do ativo e contabilizagdo de hedge.

Em 2017, a Companhia realizou uma avaliagao de impacto detalhada da classificagcao e da
mensuragao, considerando que a Companhia ndo adota contabilidade de hedge. Tomou
por base informagbes atualmente disponiveis e podera estar sujeita a mudancas
decorrentes de informagbes razoaveis e passiveis de sustentacdo que serdo
disponibilizadas a Companhia em 2018, quando passara a adotar o CPC 48. Em geral, a
Companhia nao prevé nenhum impacto significativo no balango patrimonial e na
demonstragao das mutagdes do patrimonio liquido.

a) Classificagdo e mensuragao - A Companhia nao espera um impacto significativo em
seu balanco patrimonial ou patrimdnio liquido na aplicagcédo dos requisitos de classificacao
e mensuragao da norma. Continuara avaliando pelo valor justo todos os ativos financeiros
atualmente mantidos ao valor justo.

As contas a receber, sdo mantidas para captar fluxos de caixa contratuais e deverao
gerar fluxos de caixa representando apenas pagamentos de principal e juros. A Companhia
entende que as caracteristicas contratuais de fluxo de caixa, incluindo o saldo residual,
desses instrumentos atendem aos critérios de mensuracgao de custo amortizado. Portanto,
nao se faz necessaria a reclassificagdo para esses instrumentos.

b) Reducao ao valor recuperavel - A norma exige que a Companhia registre as perdas
de crédito esperadas em todos os seus titulos e valores mobiliarios e contas a receber,
com base em 12 meses ou por toda a vida. Devido a natureza garantida dos recebiveis,
registradas em contrato entre a Companhia e o Poder Concedente, ndo s&o registradas
provisdes para perdas de crédito.
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CPC 47 - Receita de Contratos com Clientes - A norma estabelece um modelo de cinco
etapas para contabilizacao das receitas decorrentes de contratos com clientes, onde a
receita é reconhecida por um valor que reflete a contrapartida a que uma entidade espera
ter direito em troca de transferéncia de bens ou servigos para um cliente.

A Companhia planeja adotar a nova norma com inicio a partir de 1° de janeiro de 2018 com
base no método retrospectivo modificado.

A Companhia atua na construgado, operagdo e manutengédo e transmissao de energia
elétrica, por meio de contratos de concesséo estabelecidos em licitagdes realizadas pelo
Poder Publico para concessao de servigo publico de transmisséo.

Prestacdo de servigos de transmissdo - Para contratos com a ANEEL em que geralmente
se espera que a construgdo, operagcdo e manutengao das instalagbes de transmisséo
sejam as unicas obrigacdes de execugdo, a adogao da norma nao devera ter impacto na
receita e no resultado da Companhia. A Companhia reconhece a receita ao longo tempo,
conforme o servigo de disponibilizacao da rede de transmissao é prestado.

a) Contraprestagao variavel - Os contratos de concessdo mencionam a parcela
variavel (“PV”), que consistem em uma parcela a ser deduzida da receita da transmissora
em virtude da néo prestacdo adequada do servigo publico de transmisséo. Atualmente, a
Companhia reconhece a receita de transmissdo mensurada ao valor justo da
contraprestagao recebida ou a receber, liquida de descontos referentes a parcela variavel,
que dao origem a uma contraprestagao variavel. A norma exige que a contraprestacao
variavel seja restrita para evitar o reconhecimento excessivo da receita. A Companhia néo
espera que a adogao da norma traga alteragoes, ja que a PV reduz sua receita bruta.

Adicionalmente, as multas incorridas pela penalidade na qualidade da prestacédo do
servigo, atualmente sdo contabilizadas como despesa operacional. A nova regra, item 50
e 51, indica que a receita deve ser reconhecida liquida de descontos, abatimentos,
penalidades e outros itens, portanto, a Companhia identifica que as multas a partir de 1°
de janeiro de 2018 deverao ser registradas como redutora da receita e ndo como despesa
operacional.

b) Alocacdo do preco de venda - A Companhia contabiliza a remuneragao do ativo
financeiro e o servico de operagao e manutengdo como entregas separadas e aloca a
contraprestacdo de forma distribuida entre esses produtos, seguindo o definido nos
contratos de concesséao.

Na avaliacdo da Companhia a apropriagdo da contraprestacao e, consequentemente,
a época do montante de receita reconhecida nao serao afetados.

c) Reconhecimento da receita ao longo do tempo - A Companhia concluiu que os
servigos sdo atendidos ao longo do tempo, dado que o cliente simultaneamente recebe e
consome os beneficios fornecidos pela Companhia. De acordo com a norma, a Companhia
continuara a reconhecer a receita desses contratos de servigcos ao longo do tempo,
atendendo ao exigido pela nova norma.

d) Exigéncias de apresentacdo e divulgagdo - As exigéncias de apresentacao e
divulgacao da norma sdo mais detalhadas e como exigido, a Companhia desagrega as
receitas reconhecidas de contratos com clientes em categorias que descrevem a natureza,
o montante e o fato das receitas e dos fluxos de caixa serem afetados por fatores
econdmicos. A Companhia possui apenas um segmento operacional.
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4 Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2017 31/12/2016

Caixa e Bancos conta movimento 241 1
Aplicagobes financeiras - BB Curto Prazo

Corporativo 600mil 4.448 3.430
Total 4.689 3.431

As aplicacbes financeiras de liquidez imediata sdo prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudancga de
valor.

Em 31 e dezembro de 2017, a aplicacao financeira referente a BB Curto Prazo Corporativo
400mil teve sua rentabilidade nos ultimos 12 meses a taxa de 9,39%. Essas aplicacoes
estdo classificadas como disponiveis para negociacao e refletem nas datas do balango, o
valor de mercado.

5 Impostos a compensar

Em 31 de dezembro de 2017, o valor de R$ 260 (R$ 164, em 31 de dezembro de 2016),
classificado como impostos a compensar, é referente ao imposto de renda retido na fonte
quando do resgate de aplicagdes financeiras, adicionado a correcdo monetaria, pela taxa
Selic atualizada mensalmente. Estes valores serao compensados com o imposto de renda
apurado mensalmente e no encerramento do exercicio.

6 Contas a receber - ativo financeiro indenizavel

O Contrato de Concessao de Servigos Publicos de Transmissdo de Energia Elétrica,
celebrado entre a Unido (Poder Concedente - Outorgante) e a Companhia (Operadora)
regulamenta a exploragédo dos servigos publicos de transmissédo de energia elétrica pela
Companhia, onde:

» O contrato estabelece quais os servigos que o operador deve prestar;
» O contrato estabelece padrdes de desempenho para prestacao de servigo publico,

com relagao a manutencao e disponibilidade da rede.

» Ao final da concessao os ativos vinculados a infraestrutura devem ser revertidos ao
poder concedente mediante pagamento de uma indenizagao; e

» O preco é regulado através de mecanismo de tarifa estabelecido nos contratos pela
remuneragdo anual permitida (RAP), parcela garantida pelo poder concedente para
remunerar o operador.

Com base nas caracteristicas estabelecidas no contrato de concessdo de servico de
transmissdo de energia elétrica da Companhia, a Administracdo entende que estdo
atendidas a condigbes para a aplicagao da ICPC 01 (R1), a qual fornece orienta¢des sobre
a contabilizagdo de concessbes de servigos publicos a operadores privados, de forma a
refletir o negdcio de transmissao, abrangendo:
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(a) Parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados ou depreciados
até o final da concesséo classificada como um ativo financeiro indenizavel por ser um
direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro indenizavel diretamente do
poder concedente;

(b) Parcela refere-se a recebiveis, junto ao poder concedente, que incondicional pela
construgao, disponibilizacdo e entrega de rede de transmissao, tem de entregar, direta ou
indiretamente, caixa ou equivalentes de caixa. E mensurado pelo método de fluxos de caixa
futuros estimados da parcela especificada na composicéo da tarifa de cobranga (RAP),
pela construcdo da rede de transmissdo, descontados pela taxa interna de retorno do
projeto.

(c) Reconhecimento da receita de operagcdo e manutengdo em montante suficiente
para fazer face aos custos para cumprimento das obrigagdes de operagdo e manutengao
previstas em contrato de concesséao.

(d) Reconhecimento da receita financeira sobre os direitos de recebiveis junto ao poder
concedente decorrente da remuneragao pela taxa interna de retorno do projeto.

A infraestrutura construida da atividade de transmissao é recuperada através de dois fluxos
de caixa, a saber: (a) parte através de valores a receber garantidos pelo poder concedente
relativa a remuneracao anual permitida (RAP) durante o prazo da concessao. Os valores
da RAP garantida sao determinados pelo Operador Nacional do Setor Elétrico - ONS,
conforme contrato, e recebidos dos participantes do setor elétrico por ela designados pelo
uso da rede de transmissdo disponibilizada; e (b) parte como indenizagcdo dos bens
reversiveis no final do prazo da concessao, esta a ser recebida diretamente do Poder
Concedente ou para quem ele delegar essa tarefa.

Essa indenizacao sera efetuada com base nas parcelas dos investimentos vinculados a
bens reversiveis, com recebimento previsto para um periodo de 30 anos cujos critérios de
pagamento ainda serao definidos pelo poder concedente.

31/12/2016 Receitade  Receitade oo o1 ianios 31/12/2017
construcdo remuneracéo

Ativo financeiro 35.350 3.420 5.219 (3.488) 40.501
Circulante 3.757 - - - 3.893
Nao circulante 31.593 - - - 36.607

31/12/2015 Receitade  Receitade oo pihoni0s 31/12/2016
construcdo remuneracao

Ativo financeiro 17.949 15.070 3.368 (1.037) 35.350
Circulante - 3.757
Nao circulante 17.949 31.593

Os valores referentes aos recebimentos de RAP a serem amortizados nos doze meses
seguintes estao classificados no Ativo circulante.
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7 Fornecedores

31/12/2017 31/12/2016
CTE-CENTRO TECNOLOGICO DE ENGENHARIA - 72
FURNAS CENTRAIS ELETRICAS S.A. 214 8
CENTRAIS ELETRICAS DE GOIAS- CELG GT 378 -
SAE TOWERS 644 336
ALSTOM GRID SOLUTIONS LTDA. - 9
CONSORCIO 3 C 605 -
FORNECEDORES DIVERSOS - 292
QUEIROZ E RIOS 61 -
CONTRATOS DE ENCERRAMENTO DA OBRA 927 -
2.830 717

8 Imposto de renda e contribuicéo social diferidos

Os impostos sobre a renda diferidos sdo reconhecidos na demonstragao do resultado.

O encargo de imposto de renda e contribuicdo social diferidos é calculado com base nas
leis tributarias promulgadas, ou substancialmente promulgadas. A administragao avalia,
periodicamente, as posi¢cdes assumidas pela Companhia nas apuragdes de impostos sobre
a renda com relacao as situagdes em que a regulamentacgao fiscal aplicavel da margem a
interpretacdes e estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos valores
estimados de pagamento as autoridades fiscais.

Descricao 31/12/2017 31/12/2016
IR diferido passivo 976 1.008
CSLL diferida passiva 399 389
1.375 1.397
(-) IR sobre prejuizo fiscal (192) (193)
(-) CSLL sobre base negativa (78) (78)
Total (270) (271)
Total liquido 1.105 1.126
I{’:; “’;;»
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9 Patriménio liquido
(a) Capital social

Em 13 de janeiro de 2016, conforme Ata da 182 Ata de Reunido do Conselho de
Administracao realizada em 10 de dezembro de 2015, foi efetuado o aumento do capital
social no valor de R$ 3.250.000 (trés milhdes, duzentos e cinquenta mil reais), proporcional
a participacdo acionaria de cada sécio, com a emissdo de 3.250.000 (trés milhdes,
duzentos e cinquenta mil) novas agdes ordinarias nominativas, sem valor nominal,
passando o Capital Social de R$ 17.406.000 (dezessete milhdes, quatrocentos e seis mil
reais), para R$ 20.656.000 (vinte milhdes, seiscentos e cinquenta e seis mil reais).

Em 04 de marco de 2016, conforme Ata da 20? Ata de Reunido do Conselho de
Administracao realizada em 15 de fevereiro de 2016, foi efetuado o aumento do capital
social no valor de R$ 2.000.000 (dois milhdes de reais), proporcional a participagdo
acionaria de cada sécio, com a emissdao de 2.000.000 (dois milhdes) novas agdes
ordinarias nominativas, sem valor nominal, passando o Capital Social de R$ 20.656.000
(vinte milhdes, seiscentos e cinquenta e seis mil reais), para R$ 22.656.000 (vinte e dois
milhdes, seiscentos e cinquenta e seis mil reais).

Em 04 de abril de 2016, conforme Ata da 202 Ata de Reunido do Conselho de
Administragao realizada em 15 de fevereiro de 2016, foi efetuado o aumento do capital
social no valor de R$ 2.000.000 (dois milhdes de reais), proporcional a participagdo
acionaria de cada sécio, com a emissdao de 2.000.000 (dois milhdes) novas agbes
ordinarias nominativas, sem valor nominal, passando o Capital Social de R$ 22.656.000
(vinte e dois milhdes e seiscentos e cinquenta e seis mil reais), para R$ 24.656.000 (vinte
e quatro milhdes e seiscentos e cinquenta e seis mil reais).

Em 07 de junho de 2016, conforme Ata da 222 Ata de Reunido do Conselho de
Administracao realizada em 13 de maio de 2016, foi efetuado 0 aumento do capital social
no valor de R$ 4.000.000 (quatro milhées de reais), proporcional a participagdo acionaria
de cada socio, com a emissdo de 4.000.000 (quatro milhdes) novas ag¢des ordinarias
nominativas, sem valor nominal, passando o Capital Social de R$ 24.656.000 (vinte e
quatro milhdes, seiscentos e cinquenta e seis mil reais), para R$ 28.656.000 (vinte e oito
milhdes, seiscentos e cinquenta e seis mil reais).

Em 30 de setembro de 2016, conforme Ata da 23? Ata de Reunido do Conselho de
Administracao realizada em 23 de setembro de 2016, foi efetuado o aumento do capital
social no valor de R$ 4.000.000 (quatro milhdes de reais), proporcional a participagdo
acionaria de cada sécio, com a emissdo de 4.000.000 (quatro milhdes) novas agodes
ordinarias nominativas, sem valor nominal, passando o Capital Social de R$ 28.656.000
(vinte e oito milhdes, seiscentos e cinquenta e seis mil reais), para R$ 32.656.000 (trinta e
dois milhdes, seiscentos e cinquenta e seis mil reais).

Em 22 de dezembro de 2016, conforme Ata da 252 Ata de Reunido do Conselho de
Administracao realizada em 14 de dezembro de 2016, foi efetuado o aumento do capital
social no valor de R$ 2.500.000 (dois milhdes e quinhentos mil reais), proporcional a
participacdo acionaria de cada sécio, com a emissdo de 2.500.000 (dois milhdes e
quinhentas mil) novas ag¢des ordinarias nominativas, sem valor nominal, passando o
Capital Social de R$ 32.656.000 (vinte e oito milhdes, seiscentos e cinquenta e seis mil
reais), para R$ 35.156.000 (trinta e dois milhdes, seiscentos e cinquenta e seis mil reais).
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Em 31 de dezembro de 2016, o capital social subscrito e integralizado da Companhia é de
R$ 35.156.000 (trinta e cinco milhdes, cento e cinquenta e seis mil reais), dividido em
35.156.000 (trinta e cinco milhdes, cento e cinquenta e seis mil) agdes ordinarias
nominativas subscritas e integralizadas, sem valor nominal, pela CELG GERACAO E
TRANSMISSAO S.A. e FURNAS CENTRAIS ELETRICA S.A., na proporgédo de 50,10%, e
49,90%, respectivamente.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 a composi¢ao do capital social subscrito da
Companhia, € como se segue:

31/12/2017
R$ Participacao
Celg Geracéao e
Transmissdo S.A. 17.613.156 50,10%
Furnas Centrais Elétricas
S.A. 17.542.844 49,90%
35.156.000 100%

(b) Reserva legal

A reserva legal é constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio, observando-
se os limites previstos pela Lei das Sociedades por Acgoes.

(c) Dividendos

Aos acionistas é garantido estatutariamente um dividendo minimo obrigatério ndo inferior
a 25% do saldo remanescente apds o calculo da reserva legal, e das reservas de
contingéncia e reserva de lucros a realizar, calculado nos termos do artigo 202 da Lei das
Sociedades por Acdes.

31/12/2017 31/12/2016

Lucro liquido societario do exercicio 3.934 2.098
Prejuizos acumulados - -
Base de calculo para reserva legal 3.934 2.098
Reserva Legal societario (5%) 197 105
Bage dg F:alculo para dividendos minimos 3738 1993
obrigatdrios
Dividendos minimos obrigatorios (25%) 934 498
Dividendos adicionais propostos 2.803 1.495
23 l/\;,/
LS



Lago Azul Transmisséao S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediéarias

Em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais) UM

10 Receita operacional liquida

Receita operacional bruta
Receita de Construcao
Rendimentos sobre ativo financeiro
Receita de O&M

Deducdes da receita bruta
Encargos setoriais

Pis

Cofins

Receita operacional liquida

11 Custos de construcéo

Edificagdes e obras civis
Maquinas e equipamentos
Indenizagbes nas serviddes
Pessoal

Servigos de terceiros
Arrendamentos e aluguéis
Seguros

Tributos

Compartilhamento de custos
Outros

Os valores referentes a adiantamento a fornecedores em 2016, referem-se a eventos
pagos, previstos através de clausula contratual comprovados através das medicbes e

31/12/2017 31/12/2016

3.466 15.070

5.219 3.368

821 232

(52) (11)

(28) (21)

(118) (97)

9.307 18.541
31/12/2017  31/12/2016
(1.298) (11.231)
(2.122) (2.811)
(4) (364)
- (259)
(80) (264)
(7) (20)
(1) (0)
(8) (8)
- (106)
53 (6)
(3.466) (15.070)

desenvolvimento dos cronogramas.
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12 Receitas e despesas financeiras

31/12/2017 31/12/2016

RECEITAS FINANCEIRAS 338 318
Receitas de aplicagdes financeiras 327 323
Variagdes monetarias 14 10
TRIBUTOS SOBRE RECEITAS

FINANCEIRAS

Pis (1) (2)
Cofins (3) (13)
DESPESAS FINANCEIRAS (21) (31)
Juros e multas (17) -
Despesas financeiras (3) (31)
Resultado financeiro 317 287

13 Instrumentos financeiros

13.1 Classificacdo dos instrumentos financeiros por categoria

31/12/2017 31/12/2016
A valor justo por
Ativos financeiros Recebiveis meio do Total Total
resultado
Caixa e equivalentes de caixa - 4.689 4.689 3.431
Concessionarias e permissionarias 414
Impostos a recuperar 260 - 260 164
Ativo financeiro indenizavel 40.501 - 40.501 31.593
41.174 4.689 45.449 35.188

O valor justo dos recebiveis n&o difere de forma relevante dos saldos contabeis, pois tém
corre¢cao monetaria consistente com taxas de mercado e/ou estdo ajustados pela provisao
para reducgéo ao valor recuperavel.

Os principais passivos financeiros da Companhia, em 30 de setembro de 2017, sao
mensurados ao custo amortizado, conforme demonstrado abaixo:
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31/12/2017 31/12/2016

Passivos financeiros Exigibilidades Total Total
Fornecedores 2.830 2.830 717
Salarios e encargos 81 81 77
Obrigagdes fiscais 136 136 152
Impostos diferidos 1.105 1.105 1.126
4.152 4,152 2.072

13.2 Gestdo derisco

As operacdes financeiras da Companhia sao realizadas por intermédio da area financeira
de acordo com a estratégia conservadora, visando seguranca, rentabilidade e liquidez
previamente aprovada pela diretoria e acionistas. Os principais fatores de risco mercado
que poderiam afetar o negécio da Companhia sao:

Riscos de mercado

A utilizacao de instrumentos financeiros pela Companhia tem como objetivo proteger seus
ativos e passivos, minimizando a exposicao a riscos de mercado, principalmente no que
diz respeito as oscila¢des de taxas de juros, indices de pregos e moedas. A Companhia
nao tem pactuado contratos de derivativos para fazer hedge contra esses riscos, porém,
estes sdo monitorados pela Administracdo, que periodicamente avalia a exposi¢cao da
Companhia e propde estratégia operacional, sistema de controle, limites de posi¢ao e
limites de créditos com os demais parceiros do mercado. A Companhia também nao pratica
aplicagdes de carater especulativo ou quaisquer outros ativos de riscos.

(b) Riscos ambientais

As atividades do setor de energia podem causar significativos impactos negativos e danos
ao meio ambiente. A legislacdo impde aquele que direta ou indiretamente causar
degradagcado ambiental o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio
ambiente e a terceiros afetados, independentemente da existéncia de culpa. Os custos de
recuperagao do meio

ambiente e indenizagdes ambientais podem obrigar a Companhia retardar ou redirecionar
investimentos em outras areas, mas a Companhia procura assegurar o equilibrio entre a
conservacao ambiental e o desenvolvimento de suas atividades, estabelecendo diretrizes
e praticas a serem observadas nas operacgdes, a fim de reduzir o impacto ao meio
ambiente, mantendo o foco no desenvolvimento sustentavel de seu negécio.

13.3 Avaliagéo dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros constantes do balango patrimonial, tais como caixa e
equivalentes apresentam-se pelo valor contratual, que é proximo ao valor de mercado.
Para determinacédo do valor de mercado foram utilizadas as informacgdes disponiveis e
metodologias de avaliagéo apropriadas para cada situacéao.
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14 Seguros

Os seguros contratados seguem a politica da Companhia no que tange a cobertura de
ativos proprios e de terceiros alugados pela empresa de acordo com a analise de risco e o
aspecto econdmico-financeiro.
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